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Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbung.

ANLAGEUNIVERSUM UND ANLAGEZIEL

Anlageziel des Teilfonds ist die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum bei Aufrechterhaltung einer angemessenen
Risikoverteilung durch Anlage in Aktien und andere Beteiligungswertpapiere von deutschen Unternehmen zu mindestens zwei
Dritteln des Teilfondsvermdgens. Dabei stehen unterbewertete Unternehmen mit gutem mittelfristigem Gewinnwachstum und
starkem Management im Fokus, um in jeder Marktphase ein positives Ergebnis im Vergleich zum Index zu erzielen. Das
Fondsmanagement investiert mit einem langfristigen Anlagehorizont, um von Neubewertungsprozessen zu profitieren. Dabei
kénnen sowohl Unternehmen mit groBBer als auch mit kleiner oder mittlerer Marktkapitalisierung ausgewé&hlt werden. In der Regel
ist der Fonds voll investiert, die Kassenquote liegt unter 10 %.
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MainFirst - Germany Fund (A) -10,51% -8,13% -257% -1413% 39,44 % 34230% -3,00 % 3,38 % 9,24 %

Deutsche Borse AG HDAX
(HDAX)

Die historische Performance ist kein Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance. Die Performancedaten lassen Ausgabe und Riicknahme der an Anteilen
erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

-10,35%  -6,99 % 3,76 % 4583 % 124,18 % 37338 % 7,83 % 8,40 % 9,68 %



MAINFIRST

M

TOP 10 POSITIONEN (31.03.2026) 4 Land Sektor Vermdgen
Minchener Riick AG Deutschland Finanzwesen 5,93 %
E.ON SE Deutschland Versorger 591 %
HUGO BOSS AG Deutschland Konsum 5,39 %
Bayer AG Deutschland Arzneimittel & Gesundheit 5,02 %
Aurubis AG Deutschland Rohstoffe 4,88 %
SAP SE Deutschland Technologie 4,64 %
Qiagen NV USA Arzneimittel & Gesundheit 4,63 %
Dte. Borse AG Deutschland Finanzwesen 4,41 %
DWS Group GmbH & Co. KGaA Deutschland Finanzwesen 3,99 %
Commerzbank AG Deutschland Finanzwesen 3,81 %

KENNZAHLEN 5 Jahre (31.03.2026) 4

Volatilitat
Sharpe Ratio

Maximum Drawdown

Value at Risk
ESG Risk Score

ESG Risk Score Coverage

15,44 %
-0,32
-39,29%
12,83 %
18,81
94,05 %

SEKTORENVERTEILUNG

(31.03.2026) 4

Finanzwesen
Arzneimittel & Gesundheit

I, 2133 %
I 1862 %
I 14,37 %

Konsum

VERTEILUNG DER MARKTKAPITALISIERUNG
(31.03.2026) ¥

Mega (>100 Mrd.) - 11,41 %

Large (20-100 Mrd.) _ 36,73 %

v s20nrs) [ =+ -

Small (1-5 Mrd.) - 16,71 %

Micro (<1 Mrd.) | 0,81 %

Industrie NG 12.26 %
Rohstoffe | 10.19 %
Kommunikation [N 7.21 %
Versorger I 5,91 %
Technologie M 4.64 %
Energie 0,00 %
Sonstige 0,00 %
STAMMDATEN
Fondsgesellschaft ETHENEA Independent NAV (31.03.2026)
Investors S.A. Fondsvolumen
Telefon +352276921-0  (31.03.2026)
E-Mail info@ethenea.com Auflagedatum
Web www.ethenea.com Domizil
Fondsmanager ETHENEA Independent Wihrung
Investors S.A.
Vergleichsindex Deutsche Borse AG ucITs
ISIN LSOD?,AQ)E)(ZI-ZI?ZA?E)S Ertragsverwendung
WKN AORAIN Anlageregion

221,15
72,8 Mio. EUR

05. Juni 2009
Luxemburg
EUR

Ja
thesaurierend
Deutschland

Mindestanlage
Ausgabeaufschlag
(max.)
Ricknahmegebihr
Managementgebihr
p.a. (aktuell)
Performance GebUhr
(max)

High Watermark
Laufende Kostenn

Geschaftsjahresende

0,00 EUR
bis zu 5,00 %

keine
1,50 %

bis zu 15,00 %

Ja
1,99 %
31. Dezember
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FUBNOTEN

1) Quelle: PRIIP-KID. Jede Investition birgt ein allgemeines Risiko des Kapitalverlustes

2) Morningstar Rating (fir Fonds): Die Morningstar Ratings berechnen anhand mathematischer Auswertungen die vergangene
Performance in Relation mit vergleichbaren Fonds und zwar nach Anpassung des Risikos und der Verkaufsgebiihren. Die Skala
gehtvon 1 bis 5 Sternen. http://www.morningstar.de/de/news/150991/das-morningstar-(sterne)-rating-im-%C3%BCberblick.aspx
PRI: ETHENEA ist Unterzeichner der von den Vereinten Nationen unterstitzten Grundsatze fir verantwortungsbewusstes
Investieren (Principles of Responsible Investing (PRI)). Diese Grundsé&tze wurden von der UNEP Finance Initiative (Genf) und dem
UN Global Compact (New York) gemeinsam mit einer internationalen Expertengruppe institutioneller Investoren entwickelt.

3) Die Wertentwicklung ist berechnet in EUR und nach der BVI-Methode, d.h. unter Berlcksichtigung aller Kosten und Gebihren
mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags.

4) Quelle: Eigene Berechnungen.

5) Der HDAX (der ,Index") ist das geistige Eigentum (einschlieBlich eingetragener Marken) der STOXX Ltd., der ISS STOXX Index
GmbH oder ihrer Lizenzgeber und wird im Rahmen einer Lizenz genutzt. Der HDAX wird von der STOXX Ltd., der ISS STOXX Index
GmbH oder ihren Lizenzgebern, Analysten oder Datenanbietern weder geférdert noch beworben, vertrieben oder auf sonstige
Weise unterstitzt, und die STOXX Ltd., die ISS STOXX Index GmbH und ihre Lizenzgeber, Analysten oder Datenanbieter
Ubernehmen keinerlei Gewahrleistung und schlieBen jegliche Haftung (aus fahrlassigem sowie aus anderem Verhalten)
diesbezlglich generell und im Speziellen in Bezug auf jegliche Fehler, Auslassungen oder Stérungen des Index oder der darin
enthaltenen Daten aus.

6) Eine Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die zuklinftige Wertentwicklung.

7) Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten "Laufenden Kosten" beinhalten keine Transaktionskosten. Detaillierte Informationen zu den
Kosten und deren Auswirkung auf lhre Investition finden Sie in den Basisinformationsblattern (PRIIPs-KIDs), dem Verkaufsprospekt
sowie dem letzten Jahresbericht.

RECHTLICHER HINWEIS

Dies ist eine Werbemitteilung gerichtet ausschlieBlich an professionelle und/oder geeignete Gegenparteien geméf der MiFID Il Richtlinie
(2014/65/EV).

Diese Werbemitteilung dient ausschlieBlich Informationszwecken. Eine Weitergabe an Personen in Staaten, in denen der Fonds nicht zum Vertrieb
zugelassen ist, insbesondere in den USA oder an US-Personen, ist untersagt.

Die Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar und
ersetzen keine anleger- und produktbezogene Beratung. Sie berlcksichtigen nicht die individuellen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die
besonderen Bedirfnisse des Empfangers. Vor einer Anlageentscheidung sind die jeweils glltigen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt,
Basisinformationsblatter/PRIIPs-KIDs, Halbjahres- und Jahresberichte) sorgféltig zu lesen. Diese Unterlagen sind in deutscher Sprache sowie in
nichtamtlicher Ubersetzung bei der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A., der Verwahrstelle, den nationalen Zahl- oder
Informationsstellen sowie unter www.ethenea.com erhaltlich. Die wichtigsten Fachbegriffe finden Sie im Glossar unter www.ethenea.com/glossar.
Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken zu unseren Produkten entnehmen Sie bitte dem aktuell gliltigen Verkaufsprospekt. Die Wertentwicklung
in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Entwicklung. Preise, Werte und Ertrage kénnen steigen oder fallen und bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zuséatzlichen Wahrungsrisiken. Aus den bereitgestellten
Informationen lassen sich keine verbindlichen Zusagen oder Garantien furr zukinftige Ergebnisse ableiten. Annahmen und Inhalte kénnen sich ohne
vorherige Ankiindigung &ndern. Die Zusammensetzung des Portfolios kann sich jederzeit &ndern. Dieses Dokument stellt keine vollstdndige
Risikoaufklarung dar.

Durch den Vertrieb des Produktes kénnen Vergitungen an die Verwaltungsgesellschaft, verbundene Unternehmen oder Vertriebspartner flieBen.
MafBgeblich sind die Angaben zu Vergiitungen und Kosten im aktuellen Verkaufsprospekt. Eine Liste der nationalen Zahl- und Informationsstellen, eine
Zusammenfassung der Anlegerrechte sowie Hinweise zu Risiken einer fehlerhaften Nettoinventarwert-Berechnung finden Sie unter
www.ethenea.com/rechtshinweise/. Im Falle einer fehlerhaften NIW-Berechnung erfolgt eine Entschadigung gemaB CSSF-Rundschreiben 24/856; bei
Uber Finanzintermedidre gezeichneten Anteilen kann die Entschadigung eingeschrénkt sein.

Informationen fir Anleger in der Schweiz: Herkunftsland der kollektiven Kapitalanlage ist Luxembourg. Vertreterin in der Schweiz ist die IPConcept
(Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008 Zurich. Zahlstelle in der Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008 Zirich.
Prospekt, Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs), Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos bei der Vertreterin bezogen
werden.

Trotz groBtméglicher Sorgfalt wird kein Gewahr fur Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét der Informationen tibernommen. MaBgeblich sind
ausschlieBlich die deutschen Originaldokumente; Ubersetzungen dienen nur Informationszwecken. Die Nutzung von digitalen Werbeformaten erfolgt
auf eigene Verantwortung; die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt keine Haftung fiir technische Stérungen oder Datenschutzverletzungen durch
externe Informationsanbieter. Die Nutzung ist nur in Ldndern zul&ssig, in denen dies gesetzlich erlaubt ist.

Alle Inhalte unterliegen dem Urheberrecht. Jegliche Vervielfaltigung, Verbreitung oder Veréffentlichung, ganz oder teilweise, ist nur mit vorheriger
schriftlicher Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft zul3ssig.

Copyright © ETHENEA Independent Investors S.A. (2026). Alle Rechte vorbehalten.
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