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Porträts Vermögensverwaltende Fonds I 15 

HESPER FUND – Global Solutions T-12 EUR

Management:
Dr. Andrea Siviero  
(ETHENEA 
Independent 
Investors S.A.)

Auflage | Volumen: 
11.02.2021 | 80,40 Mio. € 
(28.02.2023) 
Web: www.ethenea.com
Mail: info@ethenea.com
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Wertentwicklung   seit Auflage: 0,58 %

11.02.2021 bis 28.02.2023

Perf. seit Auflage HESPER T-12 EUR
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Management:
Willi Ufer   
(FV Frankfurter 
Vermögen AG)

Auflage | Volumen: 
13.03.2008 | 144,10 Mio. € 
(28.02.2023) 
Web: www.frankfurter-vermoegen.com
Mail: sales@frankfurter-vermoegen.com

DUI Wertefinder 
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Wertentwicklung    3 Jahre: 23,06 %    5 Jahre: 32,95 %    seit Auflage: 85,10 %

28.02.2018 bis 28.02.2023

Performance (Anteilsklasse I)

Als Long/Short-Multi-Asset-Fonds setzt er im Rahmen seiner taktischen 
 Allokation Derivate ein, um sich abzusichern oder kurzfristige Investment-
möglichkeiten zu nutzen. Aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios 
eignet sich der Fonds für Investoren, die bereit sind, ein höheres Gesamt-
risiko zugunsten sehr attraktiver Ertragschancen zu akzeptieren.

Als aktiv gemanagter globaler Makrofonds strebt der HESPER FUND – 
Global Solutions in allen wirtschaftlichen Umfeldern hohe Renditen bei 
einem ausgewogenen Risiko-Ertrags-Profil an. Da der Kapitalerhalt im 
Vordergrund steht, ist es wichtig, flexibel zu bleiben und in hochliquide 
Instrumente zu investieren, um im Fall einer Änderung der Marktstim-
mung schnell reagieren zu können. Bei der Festlegung der Asset-Allo-
kation wird ein Top-down-Ansatz verfolgt, der Fundamentaldaten und 
 makroökonomische Entwicklungen berücksichtigt. Zudem bezieht der 
Fonds auch technologische, demografische sowie weitere für die 
 makroökonomische Entwicklung bedeutende Trends mit ein.
Der HESPER FUND – Global Solutions kann weltweit in folgende Anlage-
klassen investieren: Anleihen, Aktien, Derivate, Fonds und Geldmarkt-
instrumente. Zusätzlich kann er insgesamt bis zu 20 Prozent in Edel-
metalle und Rohstoffe mit Delta-1-Zertifikaten investieren – maximal zehn 
Prozent pro Einzelwert (z. B. zehn Prozent Gold und zehn Prozent Öl). 
Der Fonds kann auch Cash im Portfolio halten. Mindestens 51 Prozent 
der Anlagen des Fonds müssen in den folgenden Währungen erfolgen: 
EUR, USD, JPY, CHF, GBP und NOK. 

HESPER FUND – Global Solutions T-12 EUR
ISIN LU 227 563 389 4 WKN A2Q K9X

DUI Wertefinder Mischfonds
ISIN DE 000 A0N EBA 1 WKN A0N EBA

Aktive Steuerung der Anlageklassen
Bei der Gewichtung der Aktien und Anleihen im Portfolio orientiert sich 
das Portfoliomanagement vor allem an mittel- bis langfristigen funda-
mentalen Kennziffern. Bei stark gestiegenen Unternehmensbewertungen 
wird die Aktienquote reduziert und die Anleihequote erhöht. Flexibilität 
und aktive Steuerung dienen als gutes Werkzeug, um auch volatilen 
 Kapitalmärkten standhalten zu können. „Die in vielen Ländern stark 
 gestiegenen Zinsen haben wir genutzt, um weltweit gestreut Anleihen 
zu kaufen. Neben Euro-Anleihen stellen Schwellenländer mit aussichts-
reichem makroökonomischem Umfeld wie Indien, Mexiko oder Indone-
sien einen wichtigen Teil im Portfolio dar“, so Fondsmanager Willi Ufer.

Sektorengewichtung und Aktienauswahl
Bei der Aktienauswahl liegt die Strategie darin, jene Branchen deutlich 
höher zu gewichten, die langfristiges Wachstum versprechen, und Un-
tergewichtungen in rückläufigen Branchen vorzunehmen. Als Zukunfts-
trends sieht der Anlageausschuss vor allem die Medizintechnik, erneuer-
bare Energien und die Schlüsseltechnologien der IT. Bei der Auswahl von 
Einzeltiteln innerhalb der identifizierten Branchen wird ein weltweites 
Screening vorgenommen. Unternehmensperlen wie beispielsweise 

hochspezialisierte Chip-Unternehmen in Australien oder japanische 
Tech-Werte können so identifiziert werden. Um eine überschaubare 
Portfoliovolatilität zu erreichen, werden je nach Marktphase in der 
Anlagestrategie sowohl Quality- als auch Growth-Werte berücksichtigt 
und unterschiedlich gewichtet. Mehr von der Frankfurter Vermögen 
findet sich auf Seite 12.

Frankfurter
Vermögen

STRATEGIEFONDS MULTI-ASSET-STRATEGIE MAKRO DYNAMISCH WELT
zu finden im ausgewogenen Portfolio

M ISCH FON DS DYNAM ISCH WELT
zu finden im ausgewogenen Portfolio
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WKN ISIN

AECON-EINORDNUNG AUSGEWOGENES PORTFOLIO WKN ISIN

AECON-EINORDNUNG OFFENSIVES PORTFOLIO WKN ISIN

 	 Die Ampelfarben für jeden Monat zeigen die Phase an, in welcher sich der jeweilige Fonds (oder eine früher gestartete Anteilsklasse) vorherrschend bewegte. Das Vorgehen wird an einem Bei-
spiel deutlich: Gehören die ersten 10 Tage eines Monats noch zu einer Aufholphase, nach der in nur sechs Tagen ein neues Allzeithoch erreicht wird, von dem aus es aber 14 Tage nach unten 
geht, ist der Monat rot eingefärbt. Der Grund: Die Verlustphase überwiegt sowohl die Aufhol- als auch die Mehrwertphase. Verlustphasen sind eindeutig, Aufholphasen umfassen die Periode 

	 Anmerkung: Wenn für den Fonds bereits eine ältere Anteilsklasse, als die in dieser Broschüre präsentierte, existiert, so wurde die Übersicht über die Verlust-, Aufhol- und Mehrwert-
phasen entsprechend verlängert.

DIE MEHRWERTPHASEN DER VORGESTELLTEN PRODUKTE

AECON-EINORDNUNG DEFENSIVES PORTFOLIO

LU 168 725 027 1

DE 000 A0R AD4 2

DE 000 A0Y JMJ 5

DE 000 A0N EBA 1

LU 227 563 389 4

LI 047 712 363 7

LU 016 525 111 6

A2D XW9

A0R AD4

A0Y JMJ

A0N EBA

A2Q K9X

A2P LD2

257 546

alphatrend Fund

Antecedo Independant Invest

C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible A (EUR)

DUI Wertefinder

Hesper – Global Solutions T-12

Incrementum All Seasons Fund EUR-R

RB LuxTopic – Aktien Europa A

LU 108 908 831 1

DE 000 A0Y AX7 2

DE 000 A2P WS7 2

LU 237 245 997 9

LU 031 957 737 4

LU 019 170 128 2

LU 191 082 931 3

A11 7VR

A0Y AX7

A2P WS7

A3C WG6

A0M 009

A0C ATN

A2N 9B7

AGIF – Allianz Dynamic Multi Asset Strat. SRI 75 A

DC Value Global Balanced (PT)

DigiTrends Aktienfonds E

Huber Portfolio SICAV – Huber Portfolio – P

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic DRW-EUR

RB LuxTopic – Flex A

Seahawk Equity Long Short Fund – EUR R

DE 000 A2P MW9 4

DE 000 A2Q ND4 6

LI 022 627 431 9

DE 000 A0M S73 4

DE 000 A2Q CX6 0

DE 000 A0D 95Q 0

DE 000 A1J RQD 1

A2P MW9

A2Q ND4

A1XD UW

A0M S73

A2Q CX6

A0D 95Q

A1J RQD

Antecedo Defensive Growth R

BAGUS Global Balanced P (a)

Incrementum Inflation Diversifier Fund – EUR R

Lupus alpha Return (R)

Mehrwertphasen Balance Plus UI RA

ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR

TBF Special Income EUR R

STRATEGIEVIELFALT VERMINDERT VERLUSTE UND ERHÖHT DIE CHANCEN
Keine Strategie im Fondsmanagement bewährt sich in allen denkbaren Marktsituationen gleich gut.  Eine in einem klaren Umfeld sehr erfolgreiche Vorgehenswei-
se zeigt folglich in stark veränderten Märkten plötzlich gewisse Schwächen. Es macht daher Sinn, unterschiedliche Marktphasen mit mehrerlei Strategien anzuge-
hen. Im Umkehrschluss benötigt ein solide aufgestelltes Depot auch Fonds, die im Boom etwas weniger gut performen. Die große Stunde solcher Strategien schlägt 
in einem anderen Marktumfeld. Gute vermögensverwaltende Fonds brauchen Vertrauen: Die Perioden vergleichsweiser „Schwäche“ sind kein Mangel, sondern 
zeigen, dass das Management eine Strategie konsequent verfolgt und mittelfristig verlässliche Erfolge der augenfälligen Ad-hoc-Performance vorzieht. 
Im Mehrwertphasen-Modell zeigt   Grün echte Wertgewinne,    Gelb den Verlustausgleich,    Rot Perioden mit Kursverlusten.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 123 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 124 5 6 7 8 9 10 11 12

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 123 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2018 2019

2018 2019

2018 2019
3
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Wichtiger Hinweis Die hier abgebildete Tabelle ist alphabetisch nach der Fondsbezeichnung geordnet. Weitere Erläuterungen zur Mehrwertphasen-Strategie und den Monats-Indikatoren der 
obigen Fonds finden Sie auf der Seite 28, ebenso die zeitliche Verteilung der absoluten und relativen Wertsteigerungs-Phasen sowie der Verlustperioden. 

* Anteilsklasse, Bedeutung ausschüttend (A) oder thesaurierend (T)  
** letztes Geschäftsjahr 
*** Der DC Value Global Balanced war bis zum 31.03.2022 unter dem Namen DC Value One am Markt. 

WERTENTWICKLUNG UND KOSTEN DER VORGESTELLTEN FINANZPRODUKTE
AECON-EINORDNUNG DEFENSIVES PORTFOLIO

AECON-EINORDNUNG AUSGEWOGENES PORTFOLIO

AECON-EINORDNUNG OFFENSIVES PORTFOLIO

Fondsname 	 WKN	 ISIN	 Auflegung/	 Auflegung	   Empf. 	 Risiko-. 	 Wertentwicklung in %	 Typ*	 Gebühren1 in %	 Verantwortliche Gesellschaft	 Internet	
			   Strategie-	 Anteils-	 Mindest-	 Index			   ø 3 Jahre	      Max DD in %	 jeweils max.	 lfd.Kosten letzt.	 EAG ø letzt.	 erfolgsabhängige Kosten p.a.
		   Start	 klasse	 Haltedauer	 ( 1–7) 	 2022	 2021	 2020	 p.a.	       (3 J. bzw. ab Aufl.)	 AA:	 RA:	 Geschäftsjahr 	 5 Jahre	 EAG-Berechnung letzte 5 Jahre

Fondsname 	 WKN	 ISIN	 Auflegung/	 Auflegung	   Empf. 	 Risiko-. 	 Wertentwicklung in %	 Typ*	 Gebühren1 in %	  Verantwortliche Gesellschaft	 Internet	
			   Strategie-	 Anteils-	 Mindest-	 Index			   ø 3 Jahre	      Max DD in %	 jeweils max.	 lfd.Kosten letzt.	 EAG ø letzt.	 erfolgsabhängige Kosten p.a.
		   Start	 klasse	 Haltedauer	 ( 1–7) 	 2022	 2021	 2020	 p.a.	       (3 J. bzw. ab Aufl.)	 AA:	 RA:	 Geschäftsjahr 	 5 Jahre	 EAG-Berechnung letzte 5 Jahre

Fondsname 	 WKN	 ISIN	 Auflegung/	 Auflegung	   Empf. 	 Risiko-. 	 Wertentwicklung in %	 Typ*	 Gebühren1 in %	 Verantwortliche Gesellschaft	 Internet	
			   Strategie-	 Anteils-	 Mindest-	 Index			   ø 3 Jahre	      Max DD in %	 jeweils max.	 lfd.Kosten letzt.	 EAG ø letzt.	 erfolgsabhängige Kosten p.a.
		   Start	 klasse	 Haltedauer	 ( 1–7) 	 2022	 2021	 2020	 p.a.	       (3 J. bzw. ab Aufl.)	 AA:	 RA:	 Geschäftsjahr 	 5 Jahre	 EAG-Berechnung letzte 5 Jahre

Antecedo Defensive Growth R A2P MW9 DE 000 A2P MW9 4 17.02.20 17.02.20 7 Jahre 4 -13,30 14,50 42,30 12,80 -15,20 T 3,00 0,00 1,44 keine entfällt Antecedo Asset Management GmbH www.antecedo.eu

BAGUS Global Balanced P (a) A2Q ND4 DE 000 A2Q ND4 6 15.03.20 11.12.19 3 Jahre 3 -12,78 12,34 4,08 0,66 (I-Tranche) -12 (P-Tranche) A 5,00 0,00 1,60 0,00 10 % (Hurdle Rate 5 % und max. 2 % d. durchschn. Netto-Inventarwerts) BAGUS Capital GmbH www.bagus-capital.com

Incrementum Inflation Diversifier  
Fund – EUR R

A1X DUW LI 022 627 431 9 20.02.14 20.02.14 5 Jahre 3 18,08 1,99 10,90 10,10 -21,12 T 3,00 0,00 2,15 0,00 15 % der Outperformance gegenüber CPTFEMU-Index +1 % (annualisiert),  
mit HWM, keine Carried Interests

Incrementum AG www.incrementum.li

Lupus alpha Return (R) A0M S73 DE 000 A0M S73 4 10.10.07 10.10.07 5 Jahre 3 -9,94 5,51 4,64 -0,19 -9,94 A 4,00 0,00 1,20 keine entfällt Lupus alpha Asset Management AG www.lupusalpha.de

Mehrwertphasen Balance Plus UI RA A2Q CX6 DE 000 A2Q CX6 0 15.12.20 15.12.20 5 Jahre 3 -7,17 10,05 15,88 n. v. -9,46 A 3,00 0,00 2,67 0,00 bis zu 10 % der Wertsteigerung über Referenzwert  
(EZB/EUR Euro Short-Term Rate IR) zzgl. 3,5 %

LORIAC Low Risk Asset Control GmbH www.mbui.info

ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR A0D 95Q DE 000 A0D 95Q 0 15.07.05 15.07.05 3 Jahre 2 -9,40 6,40 3,50 -0,10 -10,80 A 3,00 0,00 1,28 keine entfällt ODDO BHF Asset Management GmbH am.oddo-bhf.com

TBF Special Income EUR R A1J RQD DE 000 A1J RQD 1 17.08.12 30.01.98 3 Jahre 3 -1,09 -3,89 4,71 -0,15 -15,73 A 5,00 0,00 1,22 10 % der positiven Wertentwicklung über dem Referenzwert des  
12-Monats-Euribor, max. Höchstsatz: 10 % mit High-Water-Mark (HWM)

TBF Sales and Marketing GmbH www.tbfsam.com

alphatrend Fund A2D XW9 LU 168 725 027 1 04.02.19 24.04.18 5 Jahre 4 -2,46 11,81 8,53 5,78 -10,40 A 5,00 0,00 3,34 keine entfällt P.A.M. Prometheus Asset Management GmbH www.prometheus.de

Antecedo Independant Invest A0R AD4 DE 000 A0R AD4 2 18.04.18 28.01.09 7 Jahre 4 8,70 2,60 56,00 20,30 -6,80 A 3,00 0,00 1,76 keine entfällt Antecedo Asset Management GmbH www.antecedo.eu

C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible A 
(EUR)

A0Y JMJ DE 000 A0Y JMJ 5 13.12.10 13.12.10 3 Jahre 3 -9,72 18,74 4,73 3,93 -19,44 T 5,00 0,00 2,86 1,24 p. a. 20 % (max. Höchstsatz: 20 % vom Fondsvermögen) der  
positiven Wertentwicklung über dem Referenzwert des 3-Monats- 
Euribor (tägliche Anpassung) mit High-Water-Mark (HWM)

ARTS Asset Management GmbH www.arts.co.at

DUI Wertefinder A0N EBA DE 000 A0N EBA 1 13.03.08 13.03.08 5 Jahre 3 -9,19 13,53 11,03 4,60 -22,63 A 5,00 0,00 1,51 0,47 Bis zu 10 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten  
Rendite über dem Referenzwert (Wertsteigerung in der Abrechnungs- 
periode um 5 % und im Vergleich zum bisherigen Höchststand des 
Anteilwerts am Ende der fünf vorangegangenen Abrechnungsperioden)

FV Frankfurter Vermögen AG www.frankfurter-vermoegen.com

Hesper – Global Solutions T-12 A2Q K9X LU 227 563 389 4 11.02.21 11.02.21 5 Jahre 5 -4,37 n. v n. v n. v -7,10 T 3,00 0,00 1,66 0,17 0,17 % des Werts Ihrer Anlage pro Jahr ETHENEA Independent Investors S.A. www.ethenea.com

Incrementum All Seasons Fund EUR-R A2P LD2 LI 047 712 363 7 26.09.19 26.09.19 5 Jahre 4 37,43 15,52 -0,39 16,10 -25,57 T 0,00 0,00 1,89 keine entfällt Incrementum AG www.incrementum.li

RB LuxTopic – Aktien Europa A 257 546 LU 016 525 111 6 25.06.03 25.06.03 5 Jahre 4 -9,40 16,50 32,60 11,90 -16,10 A 5,00 0,00 2,01 0,05 10 % der Brutto-Anteilswertentwicklung, sofern der Brutto-Anteilswert  
am Ende der Abrechnungsperiode höher ist als der höchste Anteils- 
wert am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperioden der  
letzten 5 Jahre [High-Water-Mark-Prinzip]. 

Robert Beer Management GmbH www.robertbeer.com

AGIF – Allianz Dynamic Multi Asset  
Strat. SRI 75 A

A11 7VR LU 108 908 831 1 27.08.14 02.12.02 4 Jahre 4 -15,61 30,82 3,81 4,65 -24,35 A 5,00 0,00 1,79 keine entfällt Allianz Global Investors GmbH https://de.allianzgi.com

DC Value Global Balanced (PT) *** A0Y AX7 DE 000 A0Y AX7 2 25.10.10 25.10.10 5 Jahre 3 -10,10 15,97 12,58 5,50 -19,40 T 5,00 0,00 1,52 1,09 ** bis zu 10 % über 5-Jahres-HWM am Ende der Abrechnungsperiode, 
max. 5 % des durchschnittl. Nettoinventarwerts des Fonds

Dickemann Capital Aktiengesellschaft www.dickemann-capital.de

DigiTrends Aktienfonds E A2P WS7 DE 000 A2P WS7 2 02.01.20 02.01.20 4 Jahre 4 -20,09 11,18 27,55 n. v. -30,49 A 5,00 0,00 1,4 0,00 10 % der Rendite über Referenzwert p. a. mit HWM (über letzte 
5 Abrechnungsperioden)

FV Frankfurter Vermögen AG www.frankfurter-vermoegen.com

Huber Portfolio SICAV  
Huber Portfolio – P

A3C WG6 LU 237 245 997 9 04.05.20 04.05.20 5 Jahre 4 4,70 14,20 -4,00 4,70 -36,10 A 3,00 0,00 1,46 keine entfällt Taunus Trust GmbH www.taunustrust.de

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic 
DRW-EUR

A0M 009 LU 031 957 737 4 08.10.07 08.10.07 5 Jahre 4 -16,70 25,10 13,70 5,80 -18,40 A 3,00 0,00 1,77 keine entfällt ODDO BHF Asset Management GmbH am.oddo-bhf.com

RB LuxTopic – Flex A A0C ATN LU 019 170 128 2 01.01.18 09.06.04 5 Jahre 4 -13,10 15,50 50,70 14,80 -15,40 A 5,00 0,00 2 0,00 10 % der [Hurdle: 4 % p. a. übersteigenden] Anteilswertentwicklung, 
sofern der Anteilswert am Ende der Abrechnungsperiode höher ist  
als der höchste Anteilswert am Ende der vorangegangenen Abrech-
nungsperioden der letzten 5 Jahre [High-Water-Mark-Prinzip]. 

Robert Beer Management GmbH www.robertbeer.com

Seahawk Equity Long Short Fund –  
EUR R

A2N 9B7 LU 191 082 931 3 26.07.19 26.07.19 5 Jahre 4 47,40 18,00 6,80 22,94 27,70 T 5,00 0,00 2,24 0,61 bis zu 15 % der Wertsteigerung, HWM Seahawk Investments GmbH www.seahawk-investment.com
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